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근래의 투자에 대한 연구는 시장의 효율성에 대한 상이한 두 견해 - 효율적인 시장과 비효율적인 시장 - 
를 전제로 양립하기 어려운 체제들로 발전해왔다. 한쪽 끝에서는 시장이 효율적임을 근거로 변동성에 기반
한 최적의 자산배분 모델이 유일한 합리적인 의사결정임을 강조한다. 다른 한쪽에서는 시장이 비효율적이
며 따라서 가치평가 혹은 여타의 방법으로 초과수익이 가능하다고 주장한다.

그러나 이러한 전제는 엄밀하지 못하여 시장의 총체적인 진실을 탐구하지 못한다. 따라서 이러한 전제에 
기반한 의사결정 모델은 초과수익의 기회를 원천 차단하거나, 혹은 잘못된 성과측정으로 인한 평가 오류, 
이로 말미암은 과도한 위험 추구 혹은 위험 회피 현상을 낳는다.

본 강연에서는 시장의 작동 원리와 인간의 의사결정 구조에 기반하여 가격 결정 메커니즘을 탐색하고, 이
로 인하여 실제 시장이 어떻게 움직이는지를 살펴본다. 또한, 미래의 불확실성 및 시장의 과잉반응에 대응
하기 위하여 인간이 만들어낸 금융시스템의 작동방식을 살펴본다. 이에 더해 최근의 은행 위기 사태를 어
떻게 해석하는 것이 적절하며, 작금의 '위기'라 불리는 상황을 어떻게 진단할 것인지 살펴보고자 한다.
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